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Investitionen der SNB in The Metals Company

Sehr geehrte Frau Menn

Wir nehmen Bezug auf Thr Schreiben vom 27. Februar 2026 und mochten darauf gerne wie
folgt reagieren.

Die Schweizerische Nationalbank (SNB) fiihrt als unabhéngige Zentralbank die Geldpolitik
im Gesamtinteresse der Schweiz. Sie gewshrleistet die Preisstabilitit und tréigt dabei der
konjunkturellen Entwicklung Rechnung. Die Anlagepolitik untersteht dabei der Geld- und
Wihrungspolitik. Die Anlagepolitik hat zu gewihrleisten, dass die Geldpolitik jederzeit iiber
den nétigen Handlungsspielraum verfiigt. Zudem strebt sie den langfristigen realen Werterhalt
der Wihrungsreserven an. Um diese Ziele zu erreichen, ist der Investitionsansatz der SNB auf
eine hohe Liquiditét und eine breite Diversifikation ausgerichtet.

Um ihre Anlagen breit zu diversifizieren, verfolgt die SNB mit ihren Aktienanlagen einen
moglichst marktneutralen, passiven Investitionsansatz, indem sie die einzelnen Aktienmirkte
in ihrer Gesamtheit abbildet. Die SNB nimmt grundsitzlich keine Titelselektion vor und
verzichtet auch auf eine Uber- oder Untergewichtung einzelner Sektoren.

Die Nationalbank weicht nur in wenigen Fillen von diesen Grundsitzen ab. Sie investiert
nicht in Aktien und Anleihen von Unternehmen, deren Produkte oder Produktionsprozesse in
grober Weise gegen gesellschaftlich breit anerkannte Werte verstossen. Sie erwirbt somit
keine Wertschriften von Unternehmen, die grundlegende Menschenrechte systematisch
verletzen, systematisch gravierende Umweltschiden verursachen, primar Kohle zur
Energiegewinnung abbauen oder in die Produktion international geichteter Waffen involviert
sind.

Die unter das Ausschlusskriterium «Systematisches Verursachen von gravierenden
Umweltschidden» fallenden Unternehmen werden mittels eines zweistufigen Prozesses eruiert.
Die erste Stufe umfasst die Sichtung und Verarbeitung von offentlich zuganglichen
Informationen mit dem Ziel, Unternehmen zu identifizieren, deren Aktivititen mit einer

Seite 1/2 SNB BNS 4r



10. Mérz 2026

hohen Wahrscheinlichkeit unter das Ausschlusskriterium fallen. Auf der zweiten Stufe wird
fur jedes dieser identifizierten Unternehmen eine ausfiihrliche Beurteilung dartiber erstellt, ob
es ausgeschlossen werden soll oder nicht. Die SNB stiitzt sich beim Entscheid {iber den
Ausschluss von Unternehmen auf die Empfehlungen spezialisierter externer Dienstleister und
iiberpriift ihre Entscheide regelmassig.

Zur Vermeidung von Missverstandnissen mochten wir betonen, dass es sich bei den
beschriebenen ausgeschlossenen Unternehmen nicht um solche handelt, deren Aktien oder
Anleihen aus rechtlicher Sicht nicht gehalten werden diirfen. Vielmehr handelt es sich um
Unternehmen, die — wie erwahnt — Teil eines breiten und anerkannten Index sind, aber deren
Produkte oder Produktionsweisen gegen die genannten Prinzipien verstossen. Davon zu
unterscheiden sind rechtliche Vorgaben, zum Beispiel von der Schweiz verabschiedete
Sanktionsmassnahmen. Selbstverstiandlich hilt sich die SNB an all diese Vorgaben. Im
Ubrigen kommentiert die SNB nicht, welche Unternelimen im Einzelnen aus- oder nicht
ausgeschlossen werden.

Der SNB wurde von Verfassung und Gesetz die Verantwortung fiir die Gelpolitik tibertragen,
die im Gesamtinteresse des Landes zu fithren ist. Die SNB kann nicht andere Themenfelder
besetzen und dies mit dem Gesamtinteresse des Landes begriinden. Insbesondere gehort die
Umweltpolitik nicht zu den Aufgaben, die der Verfassungs- und Gesetzgeber der SNB
iibertragen hat. Bei gesellschaftlichen Zielen sollte die Gesellschaft bzw. das Parlament und
die Regierung das Sagen haben und nicht eine Zentralbank. Somit gilt auch beziiglich der
Umweltpolitik, dass es Aufgabe des Parlaments und der Regierung ist, die mehrheitsfiahigen
Massnahmen zu identifizieren und voranzutreiben. Abgesehen von der Legitimation fehlen
der SNB namlich auch die Instrumente fiir die Umweltpolitik.

Wir sind der Meinung, dass wir mit einer erfolgreichen Geldpolitik die Grundlage und den
notwendigen Handlungsspielraum fiir die Politik schaffen, damit zielfiihrende Massnahmen
unter anderem im Bereich Umweltschutz méglich sind. Darin sehen wir den grossten Beitrag
der Nationalbank zu einer nachhaltigen Entwicklung.

Wir bitten Sie um Ihr Verstindnis, dass wir auf das Angebot verzichten, uns tiber
Investitionen in Unternehmen, die im Tiefseebergbau titig sind, auszutauschen.

Freundliche Griisse
Schweizerische Nationalbank
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Michael Schifer
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